targouax

To shareholders of Targovax AS

June 11, 2015

Notice of Extraordinary General Meeting

Targovax and Oncos Therapeutics join forces to create a Nordic leader within
immuno-oncology and contemplate a private placement of NOK 125-150 million to
fund the combined business. Please find the enclosed press release and visit
www.targovax.com for more details about the transaction.

The Board of Directors convenes an extraordinary general meeting of Targovax AS
- on Monday, 22 June 2015 at 15:00 hours (CET) at the company's premises in

- Vollsveien 6, NO-1366 Lysaker to treat matters related to the transaction. Please
find the notice of the meeting enclosed.

Please use the attached forms to sign up for the meeting.

Yours gircerely,

Gunngf Gardemyr

CE

Tafgovax AS
Targovax AS Phone: +47 22 95 81 92 www.targovax.com
Vollsveien 6, Fax: +47 67 12 26 58

NO-1366 Lysaker, Norway Org. no: 996162095 MVA



IKKE FOR UTSENDELSE, PUBLISERING, DISTRIBUSJON, HELT ELLER DELVIS, DIREKTE ELLER
INDIREKTE, | ELLER TIL USA, AUSTRALIA, CANADA ELLER JAPAN ELLER NOEN ANNEN
JURISDIKSJON DER UTSENDELSE, PUBLISERING, DISTRIBUSJON VIL VAERE ULOVLIG. DENNE
MELDINGEN UTGJ@R IKKE ET TILBUD OM A OMSETTE NOEN AV VERDIPAPIRENE SOM ER NEVNT.

Targovax og Oncos Therapeutics gar sammen om a skape en ledende nordisk akter innen
immunonkologi og vurderer & gjennomfare en rettet emisjon pa NOK 125-150 millioner for &
ytterligere finansiere den sammenslatte virksomheten

Oslo, (11. juni 2015): Targovax AS ("Targovax" eller "Selskapet") har inngatt en avtale med aksjonzerene i
Oncos Therapeutics Oy ("Oncos") om & overta alle aksjene i Oncos med oppgjer i Targovaxaksjer
("Transaksjonen”). Det kombinerte selskapet vil ha en portefalje av flere forsknings- og utviklingsprosjekter
og vil veere ledende i Norden innen immunonkologi. Det nye selskapet vil ha en erfaren ledergruppe og vaere
stottet gkonomisk av anerkjente institusjonelle investorer med sektorspesialist HealthCap som starste
aksjonaer. Etter transaksjonen vil dagens aksjoneerer i Oncos eie 50 prosent av Targovax.

For & ytterligere finansiere det sammenslatte selskapet, vurderer Targovax & hente NOK 125-150 millioner
gjennom en rettet emisjon mot norske og internasjonale investorer (den "Rettede emisjonen"). Targovax har
allerede mottatt indikasjoner fra ledende institusjonelle investorer for et betydelig belgp, inkludert men ikke
begrenset til NOK 26 millioner fra HealthCap, NOK 25 millioner fra Datum Invest AS og NOK 5 millioner fra
Radiumhospitalets Forskningsstiftelse. | tillegg er den Rettede emisjonen rettet mot de 24 ansatte i Targovax
og Oncos og deres respektive datterselskaper og selskaper kontrollert av slike ansatte ("Kvalifiserte
Ansatte").

Bakgrunn for transaksjonen

Targovax og Oncos, basert i henholdsvis Oslo og Helsinki, er begge klinisk stadium bioteknologi-selskaper
med en bred produktportefglje rettet mot immunonkologimarkedet, som i dag er forholdsvis beskjedent, men
som er ventet & vokse til USD 30-35 milliarder over de neste ti arene.

Sammen utgjer Targovax og Oncos en sterre og mer synlig immunonkologiaktar i Norden med en bredere
produktportefalje. Videre vil sammenslaingen av to hay-kompetente og komplementeere organisasjoner
styrke gjennomfaringsevnen og akselerere utviklingen av pagaende og fremtidige utviklingsprogrammer.

Resultater fra kliniske studier har s& langt bekreftet sikkerhet og virkningsmekanismer for begge teknologi-
plattformer. Sikkerhetsdata fra Targovax’ og Oncos programmer er blitt samlet inn fra henholdsvis ca. 250 og
290 pasienter. Begge selskapene har fullfgrt Fase I-tester, og er na i Fase ll-testing eller er i ferd med starte
Fase Il, med en bred produktportefglje. Begge benytter en immunonkologisk tilneerming som er godt egnet
for kombinasjonsbehandlinger. Kliniske programmer rettet mot en rekke indikasjoner vil apne for en hyppig
strgm av nyheter de neste 18 manedene.

"Kombinasjonen av Targovax og Oncos skaper en betydelig nordisk aktar innen immunonkologi. Vi vil ha et
bredt spekter av programmer under utvikling og flere muligheter til & komme i mal. Selskapenes
komplementaere teknologier vil gi en unik plattform for utvikling av fremtidens immunterapi, og vi vil ha okt
sannsynlighet for & lykkes, og dermed tilby investorene en enda mer attraktiv mulighet. Jeg gleder meg til &
lede en organisasjon med dyktige fagfolk med dyp bransjeerfaring", sier Gunnar Gardemyr, Chief Executive
Officer i Targovax.

Ledende ansatte og styret
Etter transaksjonen vil ledergruppen bestar av felgende medlemmer:

e Gunnar Gardemyr (Chief Executive Officer) har mer enn 30 ars internasjonal erfaring i farmasgytisk
og bioteknologisk industri fra selskaper som Nycomed og Takeda

e Dr. Magnus Jaderberg (Chief Medical Officer) har mer enn 25 ars erfaring fra FoU-funksjoner og var
tidligere CMO ved Bristol-Myers Squibb (Europa)

e @ystein Soug (Chief Financial Officer) har tidligere erfaring som finansdirektgr i Algeta og fra
stillinger i Orkla-konsernet

e Jon Amund Eriksen (Chief Operating Officer) var medstifter av Targovax og har 35 ars FoU-erfaring i
farmasagytisk og bioteknologisk industri, hvorav 25 ar var innenfor immunonkolog

Etter transaksjonen vil det foreslatte styret bestar av falgende medlemmer:



Jonas Einarsson (styrets leder), administrerende direkter i Radiumhospitalets Forskningsstiftelse

Johan Christenson (styremedlem), partner i HealthCap

Per Samuelsson (styremedlem), partner i HealthCap

Lars Lund-Roland (styremedlem), CEO i Bringwell, med mer enn 25 ars erfaring fra forskjellige

stillinger i Merck

e Bente-Lill Romgren (styremedlem), styremedlem i den Radiumhospitalets Forskningsstiftelse og
styreleder i Farmastat og Photocure

e Robert Burns (styremedlem), styreleder i Haemostatix, tidligere administrerende direktar i 4-

Antibody, Affitech og Celldex Therapeutics, alle tre selskaper tidligfase selskaper innen

immunonkologi

Transaksjonen og den rettede emisjonen
Targovax har inngatt en avtale med aksjonaerene i Oncos a erverve aksjene i Oncos med oppgj@r i Targovax
aksjer. Etter gjennomfgring av transaksjonen vil aksjonaerene i Oncos eie 50 prosent av det sammensilatte

selskapet. Aksjonaerene i Oncos vil samlet motta 9.429.404 nye Targovax aksjer som utstedes til kurs NOK
25,00 per aksje.

Targovax vurderer ytterligere & hente inn NOK 125-150 millioner i egenkapital gjennom den rettede
emisjonen for & finansiere den sammenslatte virksomheten. Tegningskursen i den rettede emisjonen er satt
til NOK 25,00 per aksje. Tegningsperioden starter i dag, 11. juni 2015 kl 09:00 (CET) og vil stenge 19. juni
2015 kl 16:00 (norsk tid). Selskapet, sammen med de globale tilretteleggerne (som definert nedenfor),
forbeholder seg retten til & avslutte tegningsperioden pa kort varsel til enhver tid etter eget skjgnn.
Minstetegning og allokering i den rettede emisjonen er satt til et tilbud av aksjer til en verdi av kroner eller
andel tilsvarende EUR 100.000. Minste ordrestarrelse og tildelingsbelgp gjelder ikke for kvalifiserte ansatte.
Tildeling av aksjer vil bli bestemt i slutten av tegningsperioden. Den endelige tildelingen vil skje etter styrets
skjgnn.

Nettoprovenyet fra den rettede emisjonen vil bli brukt til & finansiere kliniske studier, produktutvikling, kvalitet
og dokumentasjon, samt til generelle selskapsformal.

Gjennomferingen av transaksjonen og den rettede emisjonen er betinget av godkjennelse i den
ekstraordineere generalforsamlingen i Targovax. Den ekstraordinzere generalforsamlingen er ventet & bli
avholdt pa eller rundt den 22. juni 2015. Aksjonzerer i Targovax som eier cirka 68,5 prosent av Targovax har,
pa visse vilkar, forpliktet seg til & stemme for transaksjonen og den rettede emisjonen. Etter gjiennomfaring
av transaksjonen og den rettede emisjonen vil Targovax ha 23.858.808 — 24.858.808 aksjer utestaende.

Targovax vil etter gjennomfgring av og den rettede emisjonen ha en sterk aksjonaerbase, inkludert
sektorspesialist HealthCap som en betydelig aksjonaer og andre anerkjente institusjoner.

Selskapet har til hensikt a fullfare en barsnotering ("IPO") pa Oslo Bers innen 12 maneder etter
giennomfaring av den rettede emisjonen. Frem til IPO, vil selskapet forblir notert pa OTC-listen.

En oppdatert presentasjon av selskapet og av transaksjonen er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside,
www.targovax.no.

ABG Sundal Collier, Arctic Securities og DNB Markets opptrer som Joint Global Coordinators og
Bookrunners for den rettede emisjonen (de "Joint Global Coordinators"). DNB Markets har veert finansiell
radgiver for Targovax vedrgrende transaksjonen. Guggenheim Securities, LLC har veert finansiell radgiver
for Oncos vedrgrende transaksjonen.

For ytterligere informasjon, kontakt:

Gunnar Gardemyr

Chief Executive Officer

Mobil: +41 798 340 585

E-mail: ggardemyr@targovax.com

Joénas Einarsson
Styreformann

Mobil: +47 48 09 63 55
E-mail: je@radforsk.no



Om Targovax

Targovax, som er basert pa Lysaker i Oslo-omradet, er et globalt bioteknologi selskap dedikert til design og
utvikling av immunterapeutiske vaksiner for behandling av pasienter med RAS-mutert kreft. Siden
etableringen i 2010 av oppfinnerne av den RAS-malrettede teknologien og Radiumhospitalets
Forskningsstiftelse i Oslo, har Targovax over 25 ars direkte erfaring og studert at mer enn 250 pasienter er
blitt behandlet med denne lovende teknologien.

Om Oncos

Oncos er et privatfinansiert klinisk stadium bioteknologiselskap fokusert pa utvikling og kommersialisering av
malrettet immunterapi for behandling av kreft. Oncos’ produktportefalje induserer en skreddersydd respons i
immunsystemet rettet mot hver enkelt pasients unike kreftceller. Oncos’ mest fremskredne produkt, ONCOS-
102, har fullfert Fase | kliniske studier. | tillegg har portefaljen av produkter under utvikling blitt til ved hjelp
Oncos’ patenterte adenovirus-baserte immunterapi plattform for behandling av flere krefttyper, inkludert
blgtvevssarkom, eggstokkreft og lungekreft. Denne nye immunterapi-plattformen er basert pa konstruerte
onkologiske virus bevaepnet med potente immunstimulerende transgener.

This publication is not for distribution, directly or indirectly, in or into the United States, nor is it an offer for
sale of or the solicitation of an offer to purchase securities in the United States. Any securities referred to
herein have not been registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the “U.S. Securities
Act’), and may not be offered or sold in the United States absent registration or pursuant to an exemption
from registration under the U.S. Securities Act. Targovax does not intend to register any portion of the
offering of the securities in the United States or to conduct a public offering of the securities in the United
States. Copies of this publication are not being, and may not be, distributed or sent into the United States.



NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION, IN WHOLE OR IN PART, DIRECTLY OR
INDIRECTLY, IN OR INTO THE UNITED STATES, AUSTRALIA, CANADA OR JAPAN, OR ANY OTHER
JURISDICTION IN WHICH THE RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION WOULD BE UNLAWFUL.
THIS ANNOUNCEMENT DOES NOT CONSTITUTE AN OFFER OF ANY OF THE SECURITIES
DESCRIBED HEREIN.

Targovax and Oncos Therapeutics join forces to create a Nordic leader within immuno-oncology and
contemplate a private placement of NOK 125-150 million to fund the combined business

Oslo, (11 June 2015): Targovax AS (“Targovax” or the “Company”) has entered into an agreement with the
shareholders of Oncos Therapeutics Oy (“Oncos”) to acquire the shares of Oncos with settlement in
Targovax shares (the “Transaction”). The combined company with multiple assets in research and
development will be a Nordic leader within immuno-oncology. The new company will have a strong senior
management team and be financially backed by reputable institutional investors with sector specialist
HealthCap as the largest shareholder. After the Transaction, the shareholders of Oncos will own 50 per cent
of Targovax.

To fund the combined company, Targovax contemplates to raise NOK 125-150 million through a private
placement directed towards Norwegian and international investors (the “Private Placement”) and has already
received indications from leading institutional investors for a substantial amount, including but not limited to a
NOK 26 million commitment from HealthCap, NOK 25 million from Datum Invest AS and NOK 5 million from
the Norwegian Radium Hospital Research Foundation. In addition, the Private Placement is directed towards
the 24 employees of Targovax and Oncos and their respective subsidiaries, and companies controlled by
any such employees (“Eligible Employees”).

Rationale for the Transaction

Targovax and Oncos—based in Oslo and Helsinki, respectively—are both clinical-stage biotechnology
companies with broad pipelines addressing the immuno-oncology market, which currently is quite modest,
but is expected to grow to USD 30-35 billion over the next decade.

By combining Targovax and Oncos, a larger and more visible Nordic immuno-oncology player with a more
extensive portfolio will be created. Furthermore, the combination of two highly competent and
complementary organizations will promote more efficient execution and accelerate the development of
ongoing and future programs.

Clinical results to date confirm the safety and the mechanisms of action for both technology platforms. Safety
data from Targovax and Oncos programs have been collected on approximately 250 and 290 patients,
respectively. Both companies have completed Phase | and are now in Phase Il development, or about to
enter Phase Il development, with broad pipelines, and both utilize an immuno-oncology approach that is
highly suitable for combination therapies. Clinical programs in several indications will provide increased
opportunities for newsflow over the next 18 months.

“The combination of Targovax and Oncos creates a major Nordic player within immuno-oncology. We will
have a wide array of programs in the pipeline and multiple shots at goal. The companies’ complementary
technologies will provide a unique platform for the development of cutting-edge immunotherapies, and we
will have a higher chance of success, thus offering investors an even more compelling opportunity. | am
excited to lead an organization of highly skilled professionals with deep industry experience”, said Gunnar
Gardemyr, Chief Executive Officer of Targovax.

Senior Executives and Board of Directors
After the Transaction, the highly experienced senior management team will consist of the following
members:

e Gunnar Gardemyr (Chief Executive Officer) has more than 30 years of international experience in
the pharmaceutical and biotech industry from companies such as Nycomed and Takeda

e Dr. Magnus Jaderberg (Chief Medical Officer) has more than 25 years of experience from R&D
functions and was previously CMO at Bristol-Myers Squibb (Europe)

e @ystein Soug (Chief Financial Officer) has prior experience as the Chief Financial Officer of Algeta
and in positions with the Orkla Group

e Jon Amund Eriksen (Chief Operating Officer) was the co-founder of Targovax and has 35 years of
R&D experience in the pharmaceutical and biotech industry, of which 25 years were within immuno-
oncology



After the Transaction, the proposed Board of Directors will consist of the following members:

e Jobnas Einarsson (Chairman of the Board of Directors), Chief Executive Officer of the Norwegian
Radium Hospital Research Foundation

e Johan Christenson (Board Member), Partner at HealthCap

e Per Samuelsson (Board Member), Partner at HealthCap

e Lars Lund-Roland (Board Member), CEO of Bringwell, with more than 25 years of experience from
various executive positions within Merck

e Bente-Lill Romgren (Board Member), Board Member of the Norwegian Radium Hospital Research
Foundation and Chairman of Farmastat and Photocure

e Robert Burns (Board Member), Chairman of Haemostatix, previously CEO of 4-Antibody, Affitech,
and Celldex Therapetutics, all three being early companies in the immuno-oncology space

The Transaction and the Private Placement

Targovax has entered into an agreement with the shareholders of Oncos to acquire the shares of Oncos with
settlement in Targovax shares. After completion of the Transaction, the shareholders of Oncos will own 50
per cent of the combined company. The shareholders of Oncos will in aggregate receive 9,429,404 new
Targovax shares that are to be issued at NOK 25.00 per share.

Targovax further contemplates to raise NOK 125-150 million in equity through the Private Placement to fund
the combined business. The subscription price in the Private Placement is set to NOK 25.00 per share. The
application period commences today on 11 June 2015 at 09:00 (CET) and will close on 19 June 2014 at
16:00 hours (CET). The Company, together with the Joint Global Coordinators (as defined below), reserve
the right to close the application period at any time at their sole discretion, at short notice. The minimum
order size and allocation in the Private Placement has been set to offer shares worth the NOK or share
equivalent of EUR 100,000. The minimum order size and allocation amount does not apply to Eligible
Employees. The allocation of shares will be determined at the end of the application period. The final
allocation will be made at the Board's sole discretion.

The net proceeds from the Private Placement will be used to fund clinical studies, product development,
quality and documentation and general corporate purposes.

The completion of the Transaction and the Private Placement is subject to the approval by the extraordinary
general meeting of Targovax. The extraordinary general meeting will be called shortly and is expected to be
held on or about 22 June 2015. Shareholders in Targovax owning approximately 68.5 per cent of Targovax
have, subject to certain conditions, undertaken to vote in favor of the Transaction and the Private Placement.
Post completion of the Transaction and the Private Placement, Targovax will have 23,858,808 - 24,858,808
shares outstanding.

Following completion of the Transaction and the Private Placement, Targovax will have a strong shareholder

base including renowned sector specialist investor HealthCap as a major shareholder and other reputable
institutions.

The Company intends to complete an initial public offering (“IPO”) on Oslo Bgrs within 12 months after
closing of the Private Placement. Until the IPO, the Company will remain listed on the NOTC list.

An updated presentation of the Company and the Transaction is available on the Company’s web site,
www.targovax.no.

ABG Sundal Collier, Arctic Securities and DNB Markets are acting as Joint Global Coordinators and
Bookrunners for the Private Placement (the “Joint Global Coordinators”). DNB Markets has acted as financial
adviser to Targovax in relation to the Transaction. Guggenheim Securities, LLC has acted as financial
adviser to Oncos in relation to the Transaction.

For further information, please contact:

Gunnar Gardemyr

Chief Executive Officer

Mobile: +41 798 340 585

E-mail: ggardemyr@targovax.com



Jonas Einarsson
Chairman of the Board
Mobile: +47 48 09 63 55
E-mail: je@radforsk.no

About Targovax

Targovax is an Oslo-area based global biotechnology company, dedicated to the design and development of
immunotherapy vaccines for patients with RAS-mutated cancers. Established in 2010 by the inventors of this
RAS-targeted technology and the Norwegian Radium Hospital Research Foundation in Oslo, Targovax has

over 25 years of direct experience and has seen more than 250 patients treated with this promising
technology.

About Oncos

Oncos is a privately funded clinical-stage biotechnology company focused on the development and
commercialization of targeted cancer immunotherapy. Oncos’ product candidates induce a tailored response
by the immune system directed at each patient’s unique cancer cells. Oncos’ lead product candidate,
ONCOS-102, has successfully completed Phase | clinical studies. Additionally, a promising pipeline has
been developed using Oncos’ patented adenovirus-based cancer immunotherapy platform, for the treatment
of several cancer types, including soft tissue sarcoma, ovarian cancer and mesothelioma. The novel
immunotherapy platform is based on engineered oncolytic viruses armed with potent immune-stimulating
transgenes.

This publication is not for distribution, directly or indirectly, in or into the United States, nor is it an offer for
sale of or the solicitation of an offer to purchase securities in the United States. Any securities referred to
herein have not been registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the “U.S. Securities
Act”), and may not be offered or sold in the United States absent registration or pursuant to an exemption
from registration under the U.S. Securities Act. Targovax does not intend to register any portion of the
offering of the securities in the United States or to conduct a public offering of the securities in the United
States. Copies of this publication are not being, and may not be, distributed or sent into the United States.



INNKALLING TIL EKSTRAORDINAR
GENERALFORSAMLING

TARGOVAX AS
ORG NR 996 162 095

Den 22. juni 2015 kI 15.00 avholdes det
ekstraordineer generalforsamling i Targovax AS
("Selskapet”) i Selskapets lokaler i Vollsveien 6,
1366 Lysaker.

Generalforsamlingen vil bli apnet av styrets leder,
Jonas Einarsson.

Til behandling foreligger:

1

Valg av mgteleder
Godkjennelse av innkalling og dagsorden

Valg av person til 8 medundertegne
protokollen sammen med mgteleder

Forslag om kapitalforhgyelse

Forslag om styrefullmakt til

kapitalforhgyelse i forbindelse med en rettet

emisjon
Forslag om & endre vedtektene

Forslag om valg av nytt styre

(OFFICE TRANSLATION)

NOTICE OF EXTRAORDINARY
GENERAL MEETING

OF

TARGOVAX AS
REG NO 996 162 095

An extraordinary general meeting of Targovax AS (the
“Company”) will be held on 22 June 2015 at 15:00
hours (CET) at the Company’s offices in Vollsveien 6,
1366 Lysaker.

The general meeting will be opened by the chairman of
the board of directors, Jonas Einarsson.

The following is on the agenda:

1

Election of chairman of the meeting
Approval of the notice and the agenda

Election of a person to co-sign the minutes
together with the chairman

Proposal to increase the share capital
Proposal to authorise the board to increase
the share capital in connection with a private
placement

Proposal to amend the articles of association

Proposal to elect a new board of directors



11. juni 2015 / 11 June 2015

Pa vegne av styret i / On behalf of the board of directors of
Targovax AS

G T,

Jonas Einarsson
(styrets leder/chairman)

VEDLEGG: APPENDICES:
1 Naermere kommentarer til de enkelte saker d Further comments to the items on the
pa dagsorden agenda
2 Styrets redegjgrelse 2 Statement from the board of directors
3 Revisors bekreftelse av styrets redegjgrelse 3 Auditor’s confirmation of the board statement
4 Tegnere 4 Subscribers
5 Foresldtte nye vedtekter 5 Proposed new articles of association



Vedlegg 1 - Nermere kommentarer til de
enkelte saker pa dagsorden

Sak nr 4 - Forslag om kapitalforhgyelse

Selskapet har inngatt en aksjekjgpsavtale med
aksjoneerene i Oncos Therapeutics Oy ("Oncos”) for
3 samle Selskapet og Oncos i samme konsern
("Sammensldingen”). I henhold til avtalen skal
Selskapet erverve samtlige aksjer i Oncos mot at
vederlaget i sin helhet ytes ved at Selskapet
utsteder 9 429 404 nye aksjer til aksjonaerene i
Oncos. En naermere redegjgrelse for Avtalen er
inntatt i styrets redegjgrelse som er vedlagt
innkallingen som Vedlegg 2. Revisors bekreftelse av
redegjgrelsen er inntatt som Vedlegg 3.

For & utstede vederlagsaksjene under avtalen
foreslar styret at generalforsamlingen treffer
folgende vedtak:

1.

Aksjekapitalen forhgyes med NOK 942 940.40
ved utstedelse av 9 429 404 nye aksjer, hver
p8lydende NOK 0,10.

Aksjene skal tegnes av aksjonaerene i Oncos
Therapeutics Oy ("Oncos”) som fremg8r av
Vedlegg 4.

Det skal betales NOK 25 pr aksje, totalt NOK
235 735 100. Innskuddet gjores opp ved at
aksjonaerene i Oncos overdrar 100 % av aksjene
i Oncos til Selskapet p8 tegningstidspunktet
("Aksjene”).

Aksjene tegnes i et separat tegningsdokument
innen 2. juli 2015.

Oppgjer av innskuddet, dvs overdragelse av
Aksjene, anses avtalt, erkleert og gjennomfgrt
ved tegning av aksjene.

Samtlige virkninger knyttet til
kapitalforhgyelsen, herunder rett til utbytte,
inntrer fra registrering av kapitalforhoyelsen i
Foretaksregisteret.

Appendix 1 - Further comments to the items on
the agenda

Item no 4 - Proposal to increase the share
capital

The Company has entered into a share purchase
agreement with the shareholders of Oncos
Therapeutics Oy ("Oncos”) to combine the Company
and Oncos into the same group (the
“Combination”). Pursuant to the agreement, the
Company will acquire all the shares in Oncos against
the consideration being settled in full by the Company
issuing 9,429,404 new shares to the shareholders of
Oncos. A more detailed description of the agreement
is included in the statement from the board of
directors attached to the notice as Appendix 2. The
auditor’s confirmation of the statement is included in
Appendix 3.

In order to issue the consideration shares under the
agreement, the board of directors proposes that the
general meeting passes the following resolution:

1. The share capital is increased by NOK 942,940.40
by issuance of 9,429,404 new shares, each with a
nominal value of NOK 0.10.

2. The shares shall be subscribed for by the
shareholders of Oncos Therapeutics Oy ("Oncos”)
as set forth in Appendix 4 hereto.

3. The price to be paid per share is NOK 25, in total
NOK 235,735,100. The share contribution shall be
settled by the shareholders of Oncos transferring
100% of the shares in Oncos to the Company at
the point in time of the subscription (the
“Shares”).

4. The shares shall be subscribed for in a separate
subscription form within 2 July 2015.

5. The settlement of the share contribution, i.e. the
transfer of the Shares, shall be deemed to have
been agreed, declared and taken place upon
subscription for the shares.

6. All effects related to the share capital increase,
including the right to dividend, shall be from the
registration of the share capital increase with the
Norwegian Register of Business Enterprises.



7. Ansl8tte utgifter ved kapitalforhoyelsen er NOK
175.000.

8. Gjennomfgring av kapitalforhgyelsen er betinget
av at samtlige betingelser knyttet til
gjennomfgring av aksjekjopsavtalen mellom
Selskapet og aksjoneerene i Oncos har blitt
oppfylt eller frafalt.

Sak nr 5 - Forslag om fullmakt til styret til &
forhgye aksjekapitalen i forbindelse med en
rettet emisjon

Det sammensldtte selskapet har til hensikt 8
gjennomfgre en rettet emisjon p& opp til NOK 150
millioner (den "Rettede Emisjonen”). Den Rettede
Emisjonen er forventet gjennomfart kort tid etter
gjennomfgring av Sammensldingen. Styret fores|ar
at generalforsamlingen gir styret fullmakt til &
utstede aksjene i rettede plasseringer, herunder den
Rettede Emisjonen.

Styret foreslar pd denne bakgrunn at
generalforsamlingen treffer fglgende vedtak:

1. I henhold til aksjeloven § 10-14 gis styret
fullmakt til 8 forhoye Selskapets aksjekapital
med inntil NOK 867,000.

2. - Fullmakten gjelder frem til 31. august 2015.

3. Aksjeeiernes fortrinnsrett til de nye aksjene etter
aksjeloven § 10-4 skal kunne fravikes.

4. Fullmakten omfatter ikke kapitalforhgyelse mot
innskudd i andre eiendeler enn penger eller rett
til § p4dra Selskapet saerlige plikter etter
aksjeloven § 10-2.

5. Fullmakten omfatter ikke kapitalforhgyelse ved
fusjon etter aksjeloven § 13-5.

7. Estimated costs related to the share capital
increase are NOK 175.000.

8. The completion of the share capital increase is
conditional upon all closing conditions in the
share purchase agreement between the Company
and the Oncos shareholders having been satisfied
or waived.

Item no 5 - Proposal to authorise the board to
increase the share capital in connection with a
private placement

The combined entity intends to carry out a private
placement in the amount of up to NOK 150 million
(the “Private Placement”). The Private Placement is
expected to close shortly following the Combination.
The board of directors proposes that the general
meeting authorises the board of directors to issue
shares in private placements, including the Private
Placement.

Based on the above, the board of directors proposes
that the general meeting passes the following
resolution:

1. In accordance with section 10-14 of the
Norwegian Private Limited Companies Act, the
board of directors is authorised to increase the
Company'’s share capital by up to NOK 867,000.

2. The authorisation is valid until 31 August 2015.

3. The shareholders’ preferential right to subscribe
for the new shares pursuant to section 10-4 of
the Norwegian Private Limited Companies Act
may be waived.

4. The authorisation does not include share capital
increases with contributions in assets other than
cash or right to subject the Company to special
obligations pursuant to section 10-2 of the
Norwegian Private Limited Companies Act.

5. The authorisation does not include share capital
increases in connection with merger pursuant to
section 13-5 of the Norwegian Private Limited
Companies Act.



Sak nr 6 - Forslag om & endre vedtektene

I henhold til aksjekjgpsavtalen med aksjoneerene i
Oncos skal Selskapets vedtekter endres.

P& denne bakgrunn besluttet styret & foresl|3 at
generalforsamlingen endrer Selskapets vedtekter til &
lyde slik de ligger vedlagt denne protokollen som
Vedlegg 5.

Sak nr 7 - Forslag om valg av nytt styre

I henhold til aksjekjgpsavtalen med aksjonzerene i
Oncos skal det velges et nytt styre i Selskapet. Styret
foreslo pa denne bakgrunn at generalforsamlingen
velger fglgende nye styret i Selskapet:

Jonas Einarsson (styrets leder)
- Bente-Lill Romgren

- Lars Lund-Roland

- Per Samuelsson

- Robert Burns

- Johan Christenson

Det vil ikke veere noen observatgrer i det nye styret.

Bortsett fra den forestdende Sammensldingen har det
ikke inntruffet hendelser av vesentlig betydning for
Selskapets gkonomiske stilling etter seneste
balansedag. Kopi av seneste arsregnskap,
drsberetning og revisjonsberetning er utlagt pa
Selskapets kontor for gjennomsyn.

Item no 6 - Proposal to amend the articles of
association

Pursuant to the share purchase agreement with the
shareholders of Oncos, the Company’s articles of
association shall be amended.

On this background the board of directors resolved to
propose that the general meeting amends the articles
of association to read as set forth in Appendix 5
hereto.

Item no 7 - Proposal to elect a new board of
directors

Pursuant to the share purchase agreement with the
shareholders of Oncos, a new board of directors of the
Company shall be elected. On this background, the
board of directors resolved to propose that the general
meeting elects the following new board of directors:

Jonas Einarsson (chairman)
- Bente-Lill Romgren

- Lars Lund-Roland

- Per Samuelsson

- Robert Burns

Johan Christenson

The new board of directors will not include any
observer positions.

Other than the planned Combination, following the
latest balance sheet date there has been no events of
significant importance for the Company’s financial
position. Copies of the latest annual accounts,
directors’ report and auditor’s report are available at
the offices of the Company.



Til generalforsamlingen i Targovax AS

REDEGJGRELSE VED KAPITALFORH@YELSE I
TARGOVAX AS

i BAKGRUNN OG BESKRIVELSE AV
AKSJEINNSKUDDET

Da Targovax AS, org nr 996 162 095,
(“Selskapet”) har inngatt en avtale i forbindelse
med en kapitalforhgyelse og skal motta
aksjeinnskudd med andre eiendeler enn penger,
gis herved fglgende redegjgrelse av styret i
Selskapet i henhold til aksjeloven § 10-2, jf § 2-
6.

Den 10. juni 2015 inngikk Selskapet en
aksjekjgpsavtale (“Avtalen”) med aksjonaerene i
Oncos Therapeutics Oy (“Oncos”) knyttet til
Selskapets erverv av 100 % av aksjene i Oncos
("Aksjene”). Selskapet skal utstede 9 429 404
nye aksjer i Selskapet til aksjonaerene i Oncos
som vederlag for Aksjene
("Vederlagsaksjene”). I tillegg skal Selskapet
etter Avtalen dekke visse transaksjonskostnader.

Avtalen inneholder vanlige restriksjoner p3
utgvelse av virksomheten til henholdsvis Oncos
og Selskapet i perioden frem til gjennomfgring.
Gjennomfgring av transaksjonen er betinget av
at visse vilkdr har blitt oppfylt eller frafalt, og det
foreslatte vedtaket om & utstede
Vederlagsaksjene er derfor betinget av at
samtlige av disse vilkdrene har blitt oppfylt eller
frafalt. Under forutsetning om at betingelsene
har blitt oppfylt eller frafalt er gjennomfgring av
transaksjonen planlagt 8 skje 2. juli 2015.

For & kunne levere Vederlagsaksjene til
aksjonzerene i Oncos pa
gjennomf@ringstidspunktet har styret i Selskapet
foresldtt en kapitalforhgyelse hvor aksjekapitalen
forhgyes med NOK 942 940,40 ved utstedelse av
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(OFFICE TRANSLATION)

To the general meeting of Targovax AS

STATEMENT IN CONNECTION WITH SHARE
CAPITAL INCREASE IN TARGOVAX AS

1 BACKGROUND AND DESCRIPTION
OF THE SHARE CONTRIBUTION

As Targovax AS, reg no 996 162 095, (the
“Company”) has entered into an agreement in
connection with a share capital increase and
shall receive share contribution with assets other
than cash, the following statement is hereby
given by the board of directors of the Company
pursuant to Section 10-2, cf Section 2-6 of the
Norwegian Private Limited Companies Act.

On 10 June 2015, the Company entered into a
share purchase agreement (the “Agreement”)
with the shareholders of Oncos Therapeutics Oy
(“Oncos”) regarding the Company’s acquisition
of 100% of the shares in Oncos (the “Shares”).
The Company shall issue 9 429 404 new shares
in the Company to the shareholders of Oncos as
consideration for the Shares (the
“Consideration Shares”). In addition, the
Company will cover certain transaction costs.

The Agreement contains customary restrictions
related to the discharge of the businesses of
Oncos and the Company in the period up until
completion. Completion of the transaction is
subject to certain conditions being satisfied or
waived, and the proposed resolution to issue the
Consideration Shares is therefore subject to the
satisfaction or waiver of such conditions. On the
assumption that the conditions have been
satisfied or waived, the completion of the
transaction is scheduled to take place on 2 July
2015.

In order to be able to deliver the Consideration
Shares to the Oncos shareholders upon
completion of the transaction, the board of
directors of the Company has proposed a share
capital increase pursuant to which the share

A



9 429 404 nye aksjer, hver pdlydende NOK 0,10
pr aksje. Det skal betales NOK 25 pr aksje, totalt
NOK 235 735 100, hvor aksjeinnskuddet skal

gjgres opp ved overdragelse av Aksjene til
Selskapet.

2 VERDIVURDERINGEN

Verdivurderingen er dokumentert i en separat
rapport utarbeidet av Selskapets ledelse, som
kan oppsummeres som falger:

Verdien p& oppstartsselskaper er i stor grad
avhengig av faktorer som er vanskelig & beregne
basert p8 tradisjonelle verdivurderingsmetoder
siden virkelig verdi avhenger av selskapets
muligheter for suksess, vekst og mulig
fortjeneste. Tradisjonelle verdivurderingsmetoder
som inntjeningsbaserte metoder og
balanseorienterte metoder er ikke relevante &
bruke pa verdsettelsen av Oncos. Dette siden
selskapet er i forskning og utviklingsstadiet, og
ikke forventer & generere positive
kontantstrgmmer de neste fem 8rene.

Et alternativ til de tradisjonelle
verdsettelsesmetodene er § basere
verdivurderinger p8 observasjoner av
markedsverdier eller markedsverdien p8
sammenlignbare selskaper.

Vi er ikke kjent med at det har veert omsatt
aksjer i Oncos det siste ret. Det siste
konvertible 18n gitt til Oncos indikerer en
markedsverdi av Aksjene. Det siste konvertible
1&net pdlydende MEUR 0,5 ble utstedt i mars
2015 med en konverteringsrett til 41 072
ordinzere aksjer. Verdien av det konvertible I3net

tilsvarer en selskapsverdi pd8 MEUR 27 (MNOK
235).

I tillegg er det flere faktorer som indikerer at
verdien av Oncos er lik verdien av Selskapet per
i dag, som oppsummeres nedenfor:

- begge selskaper er i en utviklingsfase
uten inntekter eller andre vesentlige
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capital is increased with NOK 942,540.40 by
issuance of 9,429,404 new shares, each with a
nominal value of NOK 0.10. The price per share
is NOK 25, in total NOK 235,735,100, whereas
the share contribution shall be settled by
transfer of the Shares to the Company.

2 ASSESSMENT OF VALUES

The assessment of values are documented in a
separate report issued by the Company'’s
management which can be summarized as
follows:

The valuation of start-up companies is largely
depending on factors that are difficult to
calculate based on traditional valuation methods
since the fair value is depending on the
company’s potential for success, growth and
possible profits. Traditional valuation methods,
like earnings-based methods and asset based
methods, are not relevant to use in the valuation
of Oncos. This because Oncos is in a research
and development phase and not expecting to
generate positive cash flow the next five years.

An alternative to the traditional valuation
methods is to base the valuation on observation
of market values or the market value of
comparable entities.

We are not aware of any transaction in the
Oncos shares during the last year. The latest
convertible loan to Oncos indicates a market
value of the Shares. The latest convertible loan
was issued in March 2015, with a hominal
amount of MEUR 0.5 and a conversion right to
41,072 common shares. The value of the
convertible loans corresponds to a total
enterprise value of MEUR 27 (MNOK 235).

In addition, there are several factors that
indicate that the value of Oncos is equal to the

value of the Company as of today, summarised
as follows:

- both companies are in a development
phase, with no current revenues or other



eiendeler eller forpliktelser bortsett fra
forskning og utvikling

- begge selskaper utvikler
kreftmedikamenter, men mot ulike
krefttyper, og produktene vurderes &
veere mer komplimenterende enn
konkurrerende

- begge selskaper innehar patenter som
skal sikre produktrettighetene til
teknologien som er utviklet

- klinisk testing har ikke avdekket
vesentlige bivirkninger for noen av
produktene

- begge selskapene har hentet inn omtrent
like mye kapital; Selskapet MNOK 126
(MEUR 14,9) og Oncos MEUR 17,8

- begge selskaper hadde omtrent like stort
forbruk av kapital i 2014; Selskapet
MNOK 22 (EUR 2,6) and Oncos MEUR 2,9

- begge seiskapene har mottatt
internasjonal anerkjennelse for sin
teknologi

Selskapet har vaert registrert pd det norske OTC
systemet (NOTC), med benevnelsen TRVX, siden
16. juni 2014. Etter registreringen pa NOTC har
1 141 302 aksjer (12,1 % av aksjene) veert
omsatt til en vektet gjennomsnittskurs pa NOK
24 pr aksje. Omtrent 50 % av aksjene som har
vaert omsatt, er omsatt til en kurs lik eller over
NOK 25, Basert pa dette, er var vurdering at
virkelig verdi av Selskapet tilsvarer en verdi pa
NOK 25 pr aksje, som tilsvarer en virkelig verdi
av Selskapet pd MNOK 235,7.

Konklusjon:

Verdien pa Aksjene er fastsatt til

NOK 235 735 100. Verdien er fastsatt ved
forhandlinger mellom Selskapet og aksjonaerene
i Oncos. Verdien av Aksjene er fastsatt til virkelig
verdi. Verdsettelsen er bl.a. basert pa en
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significant assets and liabilities except
for research and development

- both companies are developing
treatment of cancer, but on different
types of cancer, and the products are
considered complementary rather than
competing

- both companies have obtained patents
to ensure legal rights for their respective
technology

- clinical tests have not identified any
material side effects for any of the
products

- both companies have raised approx. the
same amount of capital; the Company
MNOK 126 (MEUR 14.9) and Oncos
MEUR 17.8

- both companies had approximately the
same burn rate for 2014; the Company
MNOK 22 (MEUR 2.6) and Oncos MEUR
2.9

- both companies have received
international recognition for its
technology

The Company (Targovax) has been registered on
the Norwegian OTC system (NOTC), under the
ticker TRVX, since 16 June 2014. Following
registration on NOTC, a total volume of
1,141,302 shares (12.1% of all shares) have
been traded at a weighted average price of NOK
24 per share. Approximately 50% of shares
traded have been traded at a price equal or
above NOK 25. Based on this, in our opinion,
the fair value of the Company should equal NOK
25 per share, corresponding to a total fair value
of the Company of MNOK 235.7.

Conclusion:

The Shares have been valued to  NOK
235,735,100. The value has been determined in
negotiations between the Company and the
shareholders of Oncos. The Shares have been
valued to fair market value. The valuation is



sammenligning av Selskapets og Oncos’ status
og fremtidige potensial, jf ovenfor. Verdien av
Aksjene er videre vurdert i forhold til kursen som
er lagt til grunn i siste konvertible 1&n utstedt av
Oncos i mars 2015.

Verdivurderingen konkluderer med at verdien av
Oncos tilsvarer verdien av Selskapet. Verdien av
Selskapet er fastsatt basert pa siste
transaksjoner i aksjen registrert i det norske OTC
systemet.

Det bekreftes herved at Aksjene har en verdi
som minst tilsvarer det avtalte vederlaget,
herunder palydende verdi av Vederlagsaksjene
med tillegg av overkurs.

3 ANDRE FORHOLD AV BETYDNING
" FOR VURDERINGEN

Det kan ikke sies & vaere andre forhold enn nevnt
ovenfor som er av betydning for bedgmmelsen
av verdiene.

inter alia based on a comparison between the
Company’s and Oncos’ status and future
potential, cf above. The valuation of the Shares
is also supported by the share price used in the
convertible loans issued by Oncos in March
2015.

The assessment of values concluded that the
value of Oncos equals the value of the Company.
The value of the Company is determined based
on latest transactions registered at the
Norwegian OTC system.

It is hereby confirmed that the Shares have a
value which at least corresponds to the agreed
consideration, including the nominal value of the
Consideration Shares in addition to share
premium.

3 OTHER CIRCUMSTANCES WHICH
WILL AFFECT THE ASSESSMENT

There are no circumstances other than the ones
mentioned above that will have an impact on the
assessment of the values.

10. juni 2015 / 10 June 2015

Styret i / The board of directors of

Targovax AS

Jonas Einarsson [sign]
(styrets leder/chairman)

Tom Arne Thorsen [sign]
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Hans Ivar Robinson [sign]

Bente-Lill Bjerkelund Romgren
[sign]

Harald Arnet [sign]
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working world

Til generalforsamlingen i Targovax AS

Uttalelse om redegjerelse ved
kapitalforhayelse i Targovax AS

Vi har kontrollert redegjerelsen datert 10. juni 2015
i forbindelse med aksjeinnskudd fra innskyterne
med annet enn penger mot vederlag i aksjer i
Targovax AS. Redegjerelsen inneholder styrets
presentasjon av opplysninger i overensstemmelse
med de kravene som stilles i aksjeloven

§ 2-6 farste ledd nr. 1 til 4 og styrets erklaering

om at de eiendelene selskapet skal overta, har en
verdi som minst svarer til vederlaget.

Styrets ansvar for redegjorelsen
Styret er ansvarlig for & utarbeide redegjereisen og
de verdsettelser som ligger til grunn for vederlaget.

Revisors oppgaver og plikter
Var oppgave er a uttale oss om redegjerelsen pa
grunnlag av var kontroll.

Vi har utfert var kontroll og avgir var uttalelse i
samsvar med standard for attestasjonsoppdrag
SA 3802-1 "Revisors uttalelser og redegjgrelser
etter aksjelovgivningen”. Standarden krever at vi
planiegger og utferer kontroller for & oppna
betryggende sikkerhet for at redegjerelsen
inneholder lovpalagte opplysninger og at de
eiendelene selskapet skal overta har en verdi som
minst svarer til det avtalte vederlaget. Arbeidet
omfatter kontroll av verdsettelsen av innskuddet,
herunder vurderingsprinsippene, at beskrivelsen av
innskuddet er hensiktsmessig og dekkende som
grunnlag for en verdivurdering av innskuddet.

Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
TIf: +47 24 00 24 00
Fax: +47 24 00 29 01

www.ey.no
Mediemmer av den norske revisorforening

To the Shareholders’ Meeting of Targovax AS

Statement on the report on share capital
increase in Targovax AS

We have reviewed the report dated 10 June 2015 in
connection with the non-cash share capital
contribution from the contributors at a consideration
of shares in Targovax AS. The report comprises the
Board of Directors’ presentation of information
pursuant to the requirements in the Norwegian
Limited Liability Companies Act section 2-6 first par.
no. 1 to 4, and the board’s statement that the assets
to be taken over by the company have a value at
least equaling the agreed consideration.

The Board of Directors’ responsibility for the report
The board is responsible for the preparation of the
report and the valuations on which the consideration
is based.

Auditor’s responsibility
Our responsibility is to make a statement on the
report based on our review.

We conducted our review and issue our statement in
accordance with the Norwegian standard SA 3802
“The auditor’'s statements and reports pursuant to
Norwegian company legislation”. The standard
requires that we plan and perform our review to
obtain reasonable assurance for the fact that the
report includes the required statutory information and
that the assets to be taken over by the company have
a value at least equaling the agreed consideration.
The work includes a review of the valuation of the
contribution, including the valuation principles, and
that the description of the contribution is appropriate
and adequate as a basis for a valuation of the
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Building a better
working world

Videre har vi vurdert de verdsettelsesmetodene
som er benyttet og de forutsetningene som
ligger til grunn for verdsettelsen.

Etter var oppfatning er innhentet bevis tilstrekkelig
og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening inneholder redegjerelsen de
opplysningene aksjeloven § 2-6 forste ledd nr. 1 til 4
krever og de eiendelene selskapet skal overta ved
kapitalforh@yelsen er etter var mening verdsatt i
overensstemmelse med de beskrevne prinsippene
og har en verdi pr. 10. juni 2015 som minst svarer
til det avtalte vederlaget i aksjer i Targovax AS
palydende kr 0,10 samt overkurs kr 24,90.

0, 11. jugi 2015
ERNST&YOM

To my Romskaug ™~
statsautorisert revisor )

contribution. We have also reviewed the valuation
methods applied and the assumptions constituting
the basis for the valuation

We believe that the evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

Opinion

In our opinion, the report includes the information
required by the Norwegian Limited Liability
Companies Act section 2-6 first par. no. 1 to 4 and
the assets to be taken over by the company at the
share capital increase are valued in accordance with
the described principles and have a value at 10 June
2015 at least equaling the agreed consideration of
shares in Targovax AS at a nominal value of NOK
0,10 and a premium of NOK 24 ,90.

Oslo, 11 June 2015
ERNST & YOUNG AS

Tommy Romskaug
State Authorized Public Accountant (Norway)

This is a translation of the original official Norwegian
document and is provided for information purposes
only.



Vedlegg 4 - Tegnere / Appendix 4 - Subscribers

Navn / Name

Pekka Simula

Akseli Hemminki

Antti Vuolanto
Mikko Salo

Mark Roth
Charlotta Backman
Otto Hemminki

Robert Burns

Jonathan Knowles

HealthCap V L.P.

OFCO Club Vv
Lifeline Ventures AB
Lifeline Ventures III AB

Alvos Oncology Ltd

Adresse / Address
Mallaspolku 2, 02770 Espoo, Finland

Pohjoinen Hesperiankatu 37 A 22, 00260 Helsinki,
Finland

Kéapylantie 26, 02880 Veikkola, Finland
Rakuniitynrinne 6 C 4, 01690 Vantaa, Finland
Saunamaéaentie 22 A, 02770 Espoo, Finland
Nokkalanniementie 3 B 3, 02230 Espoo, Finland
Kiskontie 4b, 00280 Helsinki, Finland

The Garden House, Red Copse Lane Boars Hill,
OXI5ER Oxford, United Kingdom

Paradiesstrasse 73, 4102 Binningen, Switzerland

Corporation Trust Center, 1209 Orange Street,
Delaware 19801 , Wilmington, New Castle County,
USA

c/o OFP V Advisor AB, Strandvagen 5B, 11451
Stockholm, Sweden

Norra Vallgatan 70, 211 22 Malmd, Sweden
Norra Vallgatan 70, 211 22 Malmd, Sweden

¢/o North House, 5 Farmoor Court, Farmoor
0X29LU Oxford, United Kingdom



VEDTEKTER

for

TARGOVAX AS

vedtatt i stiftelsesmgte avholdt 8. oktober 2010,
endret i ekstraordinaer generalforsamling [e]

g1

§2

§3

84

§5

§6

Foretaksnavn
Selskapets foretaksnavn er Targovax AS.

Forretningskontor
Selskapets forretningskontor er i Baerum
kommune.

Virksomhet

Selskapets virksomhet skal omfatte salg og
utvikling av biomedisinske produkter og
tjenester. Formalet kan fremmes ved
deltakelse i eller samarbeid med andre foretak
i inn- og utland.

Aksjekapital

Selskapets aksjekapital er kr 1 885 880,80
fordelt pd 18 858 808 aksjer hver palydende
kr 0,10. Selskapets aksjer skal vaere registrert
i VPS.

Samtykke til aksjeerverv. Forkjgpsrett
Erverv av aksjer er ikke betinget av samtykke
fra selskapet. Aksjeeierne har ikke forkjgpsrett
iht. aksjeloven.

Ledelse

Selskapets styre bestar av inntil 6
styremedlemmer etter generalforsamlingens
naermere beslutning.

Selskapets firma tegnes av styrets leder i

Vedlegg 5 - Foreslatte nye vedtekter / Appendix 5 — Proposed new articles of association

(OFFICE TRANSLATION)
ARTICLES OF ASSOCIATION
for

TARGOVAX AS

Adopted at the statutory general meeting on 8
October 2010, amended at the extraordinary

g1

§2

§3

§4

§5

§6

general meeting on [e]

The name of the company
The name of the company is Targovax AS.

Registered office
The company’s registered office is in Beerum
municipality.

Object

The business of the company shall comprise
the sale and development of biomedical
products and services. This object can be
pursued through participation in or
collaboration with other enterprises in Norway
and abroad.

Share capital

The company’s share capital is NOK
1,885,880.80 divided between 18,858,808
shares, each with a nominal value of NOK
0.10. The company’s shares shall be registered
in the Norwegian Central Securities Depository
(VPS).

Consent for the acquisition of shares.
Right of pre-emption

The acquisition of shares is not contingent on
the company’s consent. The shareholders do
not have right of pre-emption pursuant to the
Limited Liability Companies Act.

Management

The company's Board of Directors shall consist
of up to 6 members as decided by the general
meeting.

The chair of the board and one member of the



§7

forening med et styremedlem. Styret kan
meddele prokura.

Generalforsamling

Den ordinaere generalforsamlingen skal
behandle:

1. Godkjennelse av arsregnskapet og
drsberetningen, herunder utdeling av
utbytte.

2. Andre saker som etter loven eller
vedtektene hgrer under
generalforsamlingen.

§7

board sign jointly for the company. The Board
of Directors may grant powers of procuration.

General meeting
The following matters shall be considered by
the annual general meeting:

1. Approval of the annual report and
accounts, including the distribution of
dividend

2. Any other matters that, by law or pursuant
to these Articles of Association, are the
business of the general meeting.



Pamelding

= s (navn og adresse),

meter pa ekstraordinaer generalforsamling i Targovax AS den 22. juni 2015.

JOO RaF ..csusssannssass aksjer med tilsvarende stemmer.
Sted: Dato:
Underskrift:

Pamelding sendes til Targovax AS, Vollsveien 6, 1366 LYSAKER eller epost til
gunnar@targovax.com innen 21. juni 2015 klokken 12:00



Registration

L) vttt ettt iieeiiieeeeeeeeeeeeeiiieeeeeeiiaeaaeanas (name and address) ,

will attend the extraordinary general meeting of Targovax AS on June 22nd, 2015.

lhave ................ shares and a corresponding number of votes.

Place: Date:

Signature

Please send the registration form to Targovax AS, Vollsveien 6, 1366 LYSAKER or mail to
gunnar@targovax.com later than June 21st 2015 at 12:00



Fullmakt

=« N (navn og adresse),

gir  herved oo e , fullmakt til a
representere mine aksjer pa ekstraordinaer generalforsamling i Targovax AS den 22. juni
2015.

Jeghar................ aksjer med tilsvarende stemmer.
Sted: Dato:
Underskrift:

Forslag til vedtak:



PROXY FORM

hereby authorize .o e

to represent my shares at the extraordinary general meeting of Targovax AS on June
22nd, 2015.

| have ................ shares and a corresponding number of votes.

Place: Date:

Signature

Proposed resolution:



